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BÈÂã�Ø¯Â©Üó�¯¼��Â¯Â© 

DŽŶƚĞƌŝŶŐƐǀĞŝůĞĚŶŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ŵĞŶƚ�ƐŽŵ�ĞŶ�ŐƵŝĚĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ƐŽŵ�ƐŬĂů�ŵŽŶƚĞƌĞ�ŽƉƉ�
ƐůĂƚďŽĂƌĚƉĂŶĞůͬƐƉŽƌƉĂŶĞů�ĨƌĂ��ƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ��^͘� 

�Ğƚ�ĮŶŶĞƐ�ŵĂŶŐĞ�ŵĊƚĞƌ�Ċ�ŵŽŶƚĞƌĞ�ƉůĂƚĞŶĞ�ƉĊ�ƐĊ�ĚĞƩĞ�Ğƌ�Ċ�ĂŶƐĞ�ƐŽŵ�ĞŶ�ŐĞŶĞƌĞůů�
ŵŽŶƚĞƌŝŶŐƐǀĞŝůĞĚŶŝŶŐ�ƐŽŵ�ŵĊ�ƟůƉĂƐƐĞƐ�Ɵů�ŚǀĞƌ�ĞŶŬĞůƚ�ŵŽŶƚĞƌŝŶŐ͘ 

>ĞƐ�ŐũĞƌŶĞ�,�>��ǀĞŝůĞĚŶŝŶŐĞŶ�ĨƆƌ�ƐƚĂƌƚ͘ 
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ϭ͘Ϭ 

^ƚĂƌƚ�ŐũĞƌŶĞ�ŵŽƚ�Ğƚ�ŚũƆƌŶĞ�Žŵ�ĚĞƚ�Ğƌ�
ŵƵůŝŐ͘�,ǀŝƐ�ŝŬŬĞ͕�ƐƚĂƌƚĞƌ�ŵĂŶ�ĚĞƌ�
ŵĂŶ�ƆŶƐŬĞƌ�ƐƉŽƌǀĞŐŐĞŶ�ƐŬĂů�ďĞŐǇŶͲ
ŶĞ͕�ŽŐ�ďǇŐŐĞƌ�Ɵů�ŚƆǇƌĞ�ĞůůĞƌ�ǀĞŶƐƚƌĞ�
ĚĞƌĨƌĂ͘ 

�Ğƚ�Ğƌ�ǀŝŬƟŐ�Ăƚ�ŵĂŶ�ƐũĞŬŬĞƌ�Ăƚ�ĚĞŶ�
ĨƆƌƐƚĞ�ƉůĂƚĞŶ�ŬŽŵŵĞƌ�ŚƆǇƚ�ŶŽŬ�Ɵů�Ăƚ�
ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŽƉƉƐƚĊƌ�ŬŽŶŇŝŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ŐƵůǀ�
ŽŐͬĞůůĞƌ�ůŝƐƚĞƌ�ůĞŶŐĞƌ�ĨƌĞŵ�Žŵ�ĚĞƚ�Ğƌ�
ƐŬũĞǀŚĞƚĞƌ͘ 

�ĞŶǇƩ�ŐũĞƌŶĞ�ůĂƐĞƌ�;ǀĂŶůŝŐ�ǀĂƚĞƌ�
ĨƵŶŐĞƌĞƌ�ƐĞůǀĨƆůŐĞůŝŐ�ŽŐƐĊͿ�ƐůŝŬ�Ăƚ�
ƉůĂƚĞŶĞ�ƐƚĊƌ�ŝ�ůŽĚĚ�ŽŐ�ǀĂƚĞƌ͘� 

 

D�Z<͗���d��Z�s�>�/'�s/<d/'��d�
D�E��Z�ETz��D�����E�&TZ^d��
W>�d�E͘���d��Z���E�^KD��Z�hdͲ
'�E'^WhE<d�d�&KZ��>>��W�&T>Ͳ
'�E���W>�d�Z͘ 

ϭ͘ϭ 

EĊƌ�ĚĞŶ�ĨƆƌƐƚĞ�ƉůĂƚĞŶ�Ğƌ�ŬŽƌƌĞŬƚ�
ŵŽŶƚĞƌƚ͕�ƐĞƩĞƐ�ƐƉŽƌƉĂŶĞůƉůĂƚĞŶ�
ŽǀĞƌ�ĨĂƐƚ�ƉĊ�ƐĂŵŵĞ�ŵĊƚĞ͘�;^Ğ�ƉƵŶŬƚ�
ϭ͘ϬͿ 

sčƌ�ŶƆǇĞ�ŵĞĚ�ŵŽŶƚĞƌŝŶŐĞŶ�ƐůŝŬ�Ăƚ�
ďĞŐŐĞ�ƉůĂƚĞŶĞ�ƐƚĊƌ�ŝ�ůŽĚĚ�ŽŐ�ǀĂƚĞƌ͕�
ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�Ğƌ�ŚĞůƚ�ŇƵƐŚ�ŝ�ŽǀĞƌŐĂŶŐĞŶ�
ŵĞůůŽŵ�ƆǀƌĞ�ŽŐ�ŶĞĚƌĞ�
ƐƉŽƌƉĂŶĞůƉůĂƚĞ͘ 

 

EĊ�ƐŬĂů�Ăůƚ�ǀčƌĞ�ŬůĂƌƚ�Ɵů�ĞŶŬĞůƚ�Ċ�
ďǇŐŐĞ�ǀŝĚĞƌĞ͘� 

 

s�Z�ETz��&KZ���^d�Z�^h>d�d͊ 



 

ƉŽƐƚΛďƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ͘ŶŽ �ŽƉǇƌŝŐŚƚ��ƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ��^ �důĨ�ϲϵ�ϯϱ�ϯϯ�ϯϯ 

Ϯ͘Ϭ 

&ŽƌĚĞů�ƐŬƌƵĞŶĞ�ũĞǀŶƚ�ƵƚŽǀĞƌ͕�ŵĞŶ�
ƐƆƌŐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĚĞ�ĨĊƌ�ŶŽŬ�ĨĞƐƚĞ�ŝ�ǀĞŐŐĞŶ�
ƉĊ�ďĂŬƐŝĚĞŶ͘� 

 

s�>'�<KZZ�<d�^<Zh��hd�/�&Z��
hE��Z>�'�d͊�dĂ�ŬŽŶƚĂŬƚ�ŵĞĚ�ůŽŬĂů�
ƐŬƌƵĞĨŽƌŚĂŶĚůĞƌ�Žŵ�ĚƵ�Ğƌ�ƵƐŝŬŬĞƌ�ƉĊ�
ŚǀŝůŬĞŶ�ƚǇƉĞ�ĚƵ�ƐŬĂů�ďĞŶǇƩĞ͊ 

 

DĂŶ�ǀĞůŐĞƌ�ƐĞůǀ�Žŵ�ŵĂŶ�ƆŶƐŬĞƌ�Ċ�
ƐĞƩĞ�ƐŬƌƵĞŶĞ�ƐŬũƵůƚ�ďĂŬ�
ĂůƵŵŝŶŝƵŵƐƉƌŽĮůĞŶĞ�ĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ͘� 

 

�ĞŶ�ƆǀĞƌƐƚĞ�ŝůůƵƐƚƌĂƐũŽŶĞŶ�ǀŝƐĞƌ�
ƐŬƌƵĞƌ�ŵŽŶƚĞƌƚ�ĞƩĞƌ�Ăƚ�ƉƌŽĮůĞŶ�Ğƌ�
ƐĂƩ�ŝ͕�ŽŐ�ĚĞŶ�ŶĞĚĞƌƐƚĞ�ŝůůƵƐƚƌĞƌ�
ƐŬƌƵĞƌ�ƐĂƩ�ŝŶŶ�ĨƆƌ�
ĂůƵŵŝŶŝƵŵƐƉƌŽĮůĞŶĞ�ƐĞƩĞ�ŝ�ƐƉŽƌĞƚ͘� 

 

�ĞŶ�ƚŽƚĂůĞ�ƐƚǇƌŬĞŶ�ŝ�ƐƉŽƌĞƚ�ďůŝƌ�ĞŶ�
ŐŽĚ�ĚĞů�ƐƚƆƌƌĞ�ǀĞĚ�Ăƚ�ŵĂŶ�ǀĞůŐĞƌ�Ċ�
ƐŬƌƵ�ŐũĞŶŶŽŵ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵƐƉƌŽĮůĞŶ͕�
ŵĞŶ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŵƐƚĞŶĚŝŐŚĞƚĞƌ�
ŚĂƌ�ĚĞƩĞ�ůŝƚĞŶ�ďĞƚǇĚŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ďƌƵŬĞŶ͘ 
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Ϯ͘ϭ 

WůĂƐƐĞƌ�ƐŬƌƵĞŶ�ŝ�ƐĞŶƚĞƌ�Ăǀ�ƐƉŽƌĞƚ�ŽŐ�
ƐŬƌƵ�ĚĞŶ�ŚĞůƚ�ŝŶŶ�Ɵů�ĚĞŶ�ůŝŐŐĞƌ�ŇƵƐŚ�
ŵĞĚ�ƵŶĚĞƌůĂŐĞƚ͘� 

 

WƌŝŶƐŝƉƉĞƚ�Ğƌ�ĚĞƚ�ƐĂŵŵĞ�ƵĂǀŚĞŶŐŝŐ�
Žŵ�ŵĂŶ�ǀĞůŐĞƌ�Ċ�ƐŬũƵůĞ�ƐŬƌƵĞŶĞ�ďĂŬ�
ĂůƵƉƌŽĮůĞŶ�ĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ͘ 

Ϯ͘ϯ 

^ŬƌƵ�ƐŬƌƵĞŶ�ŵĞĚ�ƐĞŶŬŚŽĚĞ�ƐĊ�ůĂŶŐƚ�
ŝŶŶ�Ăƚ�ĚĞƚ�ůŝŐŐĞƌ�ŇƵƐŚ�ŵĞĚ�ďƵŶŶĞŶ͘�
WĊ�ĚĞŶŶĞ�ŵĊƚĞŶ�ƵŶŶŐĊƌ�ŵĂŶ�
ŬŽŶŇŝŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ƵƚƐƚǇƌ�ƐŽŵ�ŚĞŶŐĞƐ�ŝ�
ƐƉŽƌĞƚ�ŝ�ĞƩĞƌŬĂŶƚ͘ 

 

d/W^͗��ĞŶǇƩ�ŚĞůƐƚ�ƐŬƌƵĞƌ�ŵĞĚ�ƐĞŶŬŚŽĚĞ�
Ɵů�ŵŽŶƚĞƌŝŶŐ͘��ĞŶǇƩĞƌ�ŵĂŶ�ĂŶŶĞŶ�ƚǇƉĞ�
ƐŬƌƵĞ�<�E�ĚĞƚ�ŽƉƉƐƚĊ�ŬŽŶŇŝŬƚĞƌ�ŵĞĚ�
ƵƚƐƚǇƌĞƚ�ƐŽŵ�ƐŬĂů�ŚĞŶŐĞ�ŝ�ƐƉŽƌĞƚ͘ 

�ĞŶǇƩĞƌ�ŵĂŶ�ĞŶ�ƐŬĂƌƉ�ƐŬƌƵĞ�Ăǀ�ŐŽĚ�
ŬǀĂůŝƚĞƚ�ƚƌĞŶŐĞƌ�ŵĂŶ�ŝŬŬĞ�ĨŽƌďŽƌĞ�ŚƵůů�
Ɵů�ƐŬƵƌĞŶ�ĚĂ�ĚĞŶ�ůĞƩ�ƐŬũčƌĞƌ�ŝŐũĞŶŶŽŵ��
ďĊĚĞ�ĂůƵƉƌŽĮů�ŽŐ�D�& 
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Ϯ͘ϰ 

�ůůĞ�ǀĊƌĞ�ƉůĂƚĞƌ�ŚĂƌ�ĞŶ�ƌĞƩ�ŬĂŶƚ�ŽŐ�
ĞŶ�ĨƌĞƐƚ�ŬĂŶƚ�;Ğƚ�ŚĂůǀƚ�ƐƉŽƌͿ�ŝ�
ŚŽƌŝƐŽŶƚĂů�ƌĞƚŶŝŶŐ͘��ĞƩĞ�ƐƉŽƌĞƚ�
ƐŬũƵůĞƌ�ƐŬũƆƚĞŶ�ŵĞůůŽŵ�ƚŽ�ƉůĂƚĞƌ�ŝ�
ŚƆǇĚĞƌĞƚŶŝŶŐ�ƐůŝŬ�Ăƚ�ǀĞŐŐĞŶ�ĨƌĞŵƐƚĊƌ�
ƐŽŵ�ŚĞů͘� 

�ĞƌĞƩĞƌ�ƉůĂƐƐĞƌĞƌ�ŵĂŶ�ĞŶ�ĂůƵƉƌŽĮů�ŝ�
ĚĞƚ�ŚĂůǀĞ�ƐƉŽƌĞƚ�ŽŐ�ƐĞƩĞƌ�ƆǀĞƌƐƚĞ�
ƉůĂƚĞ�ŵŽƚƐĂƩ�Ăǀ�ĚĞŶ�ŶĞĚĞƌƐƚĞ�
ƉůĂƚĞŶ�ŶĞĚ�ƉĊ�ƉƌŽĮůĞŶ͘�^Ğ�
ŝůůƵƐƚƌĂƐũŽŶ�ƵŶĚĞƌ͘ 

 

�ůůĞ�ǀĊƌĞ�ƉůĂƚĞƌ�ŚĂƌ�ĞŶ�ƌĞƩ�ŬĂŶƚ�ŽŐ�
ĞŶ�ĨƌĞƐƚ�ŬĂŶƚ�;Ğƚ�ŚĂůǀƚ�ƐƉŽƌͿ�ŝ�
ŚŽƌŝƐŽŶƚĂů�ƌĞƚŶŝŶŐ͘��ĞƩĞ�ƐƉŽƌĞƚ�
ƐŬũƵůĞƌ�ƐŬũƆƚĞŶ�ŵĞůůŽŵ�ƚŽ�ƉůĂƚĞƌ�ŝ�
ŚƆǇĚĞƌĞƚŶŝŶŐ�ƐůŝŬ�Ăƚ�ǀĞŐŐĞŶ�ĨƌĞŵƐƚĊƌ�
ƐŽŵ�ŚĞů͘ 

,Ğƌ�ƐĞƌ�ŵĂŶ�ƐůƵƩƌĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ŽŐ�
ŚǀŽƌĚĂŶ�ƉƌŽĮůĞŶ�ƐŬũƵůĞƌ�ƐŬũƆƚĞŶ�
ϭϬϬй 
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Ϯ͘ϱ 

sŝŬƟŐ͊��Ğƚ�ďƆƌ��>>d/��ƐĞƩĞƐ�ĞŶ�
ƌĞŬŬĞ�ŵĞĚ�ƐŬƌƵĞƌ�ŵŝĚƚ�ŝ�ƐŬũƆƚĞŶ�
ŵĞůůŽŵ�ƉůĂƚĞŶĞ͘��ĞƩĞ�ĨŽƌŚŝŶĚƌĞƌ�Ăƚ�
ƉůĂƚĞŶĞ�ďƌĞŬŬĞƐ�ĨƌĂ�ŚǀĞƌĂŶĚƌĞ�
ĚĞƌƐŽŵ�ŵĂŶ�ŚĞŶŐĞƌ�ƵƚƐƚǇƌ�ŝ�ĚĞƩĞ�
ƐƉŽƌĞƚ͘�Kŵ�ŵĂŶ�ǀĞůŐĞƌ�Ċ�ŝŬŬĞ�ŐũƆƌ�
ĚĞƩĞ�ĨĊƌ�ŵĂŶ�ůĞƩ�Ğƚ�ƐǀĂŬƚ�ƉƵŶŬƚ�
ƐŽŵ�ŬĂŶ�ĨŽƌĊƌƐĂŬĞ�ƐŬĂĚĞƌ�ƉĊ�ƉůĂƚĞŶĞ�
ƐĞŶĞƌĞ͘ 

 

�Ğƚ�Ğƌ�ƐĂŵŵĞ�ƉƌŝŶƐŝƉƉ�Žŵ�ŵĂŶ�
ǀĞůŐĞƌ�Ċ�ƐŬũƵůĞ�ƐŬƌƵĞŶĞ�ďĂŬ�
ĂůƵƉƌŽĮůĞŶĞ�;ƆǀĞƌƐƚĞ�ŝůů͘Ϳ�ĞůůĞƌ�Žŵ�
ŵĂŶ�ǀĞůŐĞƌ�Ċ�ƐŬƌƵ�ŐũĞŶŶŽŵ�
ĂůƵƉƌŽĮůĞŶĞ͘�;ŶĞĚĞƌƐƚĞ�ŝůů͘Ϳ 
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ϯ͘ϭ 

&Ǉůů�ĚĞƌĞƩĞƌ�Ƶƚ�ǀĞŐŐĞŶ�ƐĊ�ůĂŶŐƚ�ĚĞƚ�
ŐĊƌ�ŵĞĚ�ŚĞůĞ�ďƌĞĚĚĞƌ͘� 

sčƌ�ŶƆǇĞ�ƐĊ�ĂůůĞ�ƐƉŽƌƉĂŶĞůƉůĂƚĞŶĞ�
ƐƚĊƌ�ƉĊ�ůŝŶũĞ͘ 

 

 

 

ϯ͘Ϯ 

�ĞƌƐŽŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŐĊƌ�ŽƉƉ�ŝ�ŚĞůĞ�
ϭϮϬĐŵ�ďƌĞĚĚĞƌ�ŵĊ�ŵĂŶ�ƟůƉĂƐƐĞ�ĚĞŶ�
ƐŝƐƚĞ�ĚĞůĞŶ͘ 

 

sĊƌĞ�ƐůĂƚďŽĂƌĚƉůĂƚĞƌ�Ğƌ�ƉƌŽĚƵƐĞƌƚ�ŝ�
ŵĞůĂŵŝŶďĞůĂŐƚ�D�&�;ŵƆďĞůƉůĂƚĞƌͿ�
ŽŐ�ŬĂƉƉĞƐ�ĞŶŬĞůƚ�Ĩ͘ĞŬƐ͘�ŵĞĚ�
ƐŝƌŬĞůƐĂŐ�ƵƚƐƚǇƌƚ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŬĂƌƉƚ�ŽŐ�
ĮŶƚĂŶŶĞƚ�ďůĂĚ͘�hƚƐƉĂƌƌŝŶŐĞƌ�Ɵů�
ŬŽŶƚĂŬƚĞƌ�Ž͘ů͘�ŬƵƩĞƐ�ĞŶŬĞůƚ�Ƶƚ�ŵĞĚ�
ĞŶ�ƉĞŶĚĞůƐƟŬŬƐĂŐ�ĞůůĞƌ�ĞŶ�ŚƵůůƐĂŐ͘� 
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ϯ͘ϯ 

EĊƌ�ŚĞůĞ�ĚĞŶ�ŶĞĚƌĞ�ƌĞŬŬĞŶ�Ğƌ�ƐĂƩ�
ŽƉƉ�ƐƚĂƌƚĞƌ�ŵĂŶ�ŵĞĚ�ƚŽƉƉƌĞŬŬĞŶ͘� 

 

sčƌ�ŶƆǇĞ�ƐůŝŬ�Ăƚ�Ăůƚ�ďůŝƌ�ƌĞƩ͘ 

ϯ͘ϰ 

ZĞƐƚĞŶ�Ăǀ�ǀĞŐŐĞŶ�ĨǇůůĞƐ�Ƶƚ�ŽŐ�ĚĞŬŬĞƐ�
ŵĞĚ�ƉůĂƚĞƌ͘ 



 

ƉŽƐƚΛďƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ͘ŶŽ �ŽƉǇƌŝŐŚƚ��ƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ��^ �důĨ�ϲϵ�ϯϱ�ϯϯ�ϯϯ 

ϰ͘ϭ 

^Žŵ�ĂǀƐůƵƚŶŝŶŐ�ŵŽƚ�ŚũƆƌŶĞ�;ĞůůĞƌ�
ĞŶĚĞĂǀƐůƵƚŶŝŶŐ�Žŵ�ŵĂŶ�ŝŬŬĞ�ƐŬĂů�
ďǇŐŐĞ�ǀŝĚĞƌĞͿ�ďĞŶǇƩĞƐ�ŽŌĞ�ĞŶ�
ĂůƵŵŝŶŝƵŵƐƉƌŽĮů�ĨŽƌ�Ċ�ƐŬũƵůĞ�ŬĂŶƚĞŶ�
Ăǀ�D�&�ƉůĂƚĞŶ͘��ĞŶŶĞ�ŚĂƌ�ŝ�ƉƌŝŶƐŝƉƉ�
ŝŶŐĞŶ�ĂŶŶĞŶ�ĨƵŶŬƐũŽŶ�ĞŶŶ�ĚĞŬŽƌ͘�/�
ĚĞƩĞ�ĞŬƐĞŵƉĞůĞƚ�ŚĂƌ�ǀŝ�ďĞŶǇƩĞƚ�
t�ϯϯ͘ϮϰϬ�ƐŽŵ�Ğƌ�ďĞƌĞŐŶĞƚ�ƉĊ�Ċ�
ďƌƵŬĞ�ƌƵŶĚƚ�ŚũƆƌŶĞƌ͕�ƐƆǇůĞƌ�ĞƚĐ͘ 

ϰ͘Ϯ 

,Ğƌ�ƐĞƌ�ŵĂŶ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ĂůƵƉƌŽĮůĞŶ�
;t�ϯϯ͘ϮϰϬͿ�Ğƌ�ƉůĂƐƐĞƌ�ďĂŬ�ŬĂŶƚĞŶ�ƉĊ�
ƉůĂƚĞŶĞ͘�/�ƵƚŐĂŶŐƐƉƵŶŬƚĞƚ�ƚƌĞŶŐĞƌ�
ĚĞŶ�ŝŬŬĞ�ŵŽŶƚĞƌĞƐ�ĨĂƐƚ�ĚĂ�ĚĞŶ�
ŬůĞŵŵĞƐ�ƉĊ�ƉůĂƐƐ�ďĂŬ�
ƐůĂƚďŽĂƌĚƉůĂƚĞŶĞ͘� 

WƌŽĮůĞŶ�ĚĞŬŬĞƌ�ŚĞůĞ�ƉůĂƚĞŬĂŶƚĞŶ�ŝ�
ϮϰϬĐŵ�ŚƆǇĚĞ�ƐůŝŬ�Ăƚ�ŵĂŶ�ƐůŝƉƉĞƌ�ĞŶ�
ƐǇŶůŝŐ�D�&�ŬĂŶƚ͘ 



 

ƉŽƐƚΛďƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ͘ŶŽ �ŽƉǇƌŝŐŚƚ��ƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ��^ �důĨ�ϲϵ�ϯϱ�ϯϯ�ϯϯ 

ϰ͘ϯ 

&ŽƌƚƐĞƩ�ǀŝĚĞƌĞ�ĞƩĞƌ�ŚũƆƌŶĞƚ�ƉĊ�ƐĂŵͲ
ŵĞ�ŵĊƚĞ�ƐŽŵ�ƟĚůŝŐĞƌĞ͘� 

 

^ƚĂƌƚ�ĂůůƟĚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŶĞĚĞƌƐƚĞ�ƐƉŽƌͲ
ƉĂŶĞůƉůĂƚĞŶ͘ 

ϰ͘ϰ 

DŽŶƚĞƌ�ĨĂƐƚ�ĂůůĞ�ƐƉŽƌƉĂŶĞůƉůĂƚĞŶĞ�
ŽŐ�ĂǀƐůƵƩ�ŐũĞƌŶĞ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĂůƵƉƌŽĮů�
;t�Ϯϯ͘ϮϰϬ�ĞůůĞƌ�t�ϭϯ͘ϮϰϬͿ�ĨŽƌ�Ċ�
ƐŬũƵůĞ�ŬĂŶƚĞŶ�Žŵ�ĚĞŶ�ďůŝƌ�ƐǇŶůŝŐ͘ 

t�Ϯϯ͘ϮϰϬ 

t�ϭϯ͘ϮϰϬ 



 

ƉŽƐƚΛďƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ͘ŶŽ �ŽƉǇƌŝŐŚƚ��ƵƟŬŬĂƌƟŬůĞƌ��^ �důĨ�ϲϵ�ϯϱ�ϯϯ�ϯϯ 

ϱ͘ϭ 

'ũĞŶƚĂ�ƐĂŵŵĞ�ŽƉĞƌĂƐũŽŶĞƌ�ƉĊ�ŶĞƐƚĞ�
ǀĞŐŐ�ĚĞƌƐŽŵ�ƐƉŽƌƉĂŶĞůǀĞŐŐĞŶ�ƐŬĂů�
ĨŽƌƚƐĞƩĞ�ǀŝĚĞƌĞ͘� 

 

sčƌ�ŶƆǇĞ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ĨƆƌƐƚĞ�ƉůĂƚĞŶ�ƐůŝŬ�
ĚĞƚ�Ğƌ�ĂŶďĞĨĂůƚ�ŝ�ƉƵŶŬƚ�ϭ 

ϱ͘Ϯ 

�ǀƐůƵƩ�ŐũĞƌŶĞ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵƐƉƌŽĮů�ĨŽƌ�Ċ�ƐŬũƵůĞ�ĞŶĚĞŶ�ƉĊ�ĚĞŶ�ƐŝƐƚĞ�ƉůĂƚĞŶ�Žŵ�ŬĂŶƚĞŶ�ďůŝƌ�ƐǇŶůŝŐ͘�
t�Ϯϯ͘ϮϰϬ�ŽŐ�t�ϭϯ͘ϮϰϬ�ĮŶŶĞƐ�ŝ�EĂƚƵƌĞůŽŬƐĞƌƚ͕�^ŽƌƚĞůŽŬƐĞƌƚ�ŽŐ�,ǀŝƚůĂŬŬĞƌƚ�ĨĂƌŐĞ͘ 

t�Ϯϯ͘ϮϰϬ t�ϭϯ͘ϮϰϬ 


